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LONDRES NUEVA YORK
Posicion ultimo | dif alto bajo | cierre Posicion ultimo | dif alto bajo cierre
JAN25 5177 64 5177 5113 5113 MAR25 327,65 | 0,40 | 328,05 | 325,95 | 327,25
MAR25 5038 30 5045 5001 5008 MAY25 322,50 | 0,65 | 322,65 | 320,75 | 321,85
MAY25 4963 28 4969 4929 4935 JUL25 314,25 | 0,15 | 314,50 | 313,30 | 314,10
JUL25 4863 22 4869 4841 4841 SEP25 305,90 | 0,80 | 305,90 | 304,50 | 305,10
Mercado de Londres Mercado de Nueva York
Soportes: 5020, 4890, 4505 & 4450 Soportes: 324,25, 312,50, 276,50 & 255,50
Resistencias: 5105, 5245, 5325 & 5510 Resistencias: 329,50, 333,25 & 337,50
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BRASIL

Segun una estimacion preliminar del grupo consultor Safras & Mercado, se espera que Brasil produzca 62,45 millones de sacos de café en la proxima temporada,
un descenso del 5% respecto al afio anterior. La produccion de Arabica disminuiria un 15% interanual a 38,35 millones de sacos debido a los impactos de una
sequia que afectd a las zonas productoras de café a principios de 2024. La produccion de Robusta se estimaria a su vez en 24,1 millones de sacos.

Los precios minoristas del café en Brasil, que se espera que aumenten hasta un 20% en las proximas semanas, pondran a prueba la demanda interna, segin
resaltd Rabobank en su Ultimo informe. La demanda de café localmente en Brasil aumentaria un 0,7% hasta los 21,8 millones de sacos en la temporada que
finalizara en junio de 2025, segun dice el analista Guilherme Morya. En la temporada anterior 2023-24, Rabobank estimé el consumo en 21,6 millones de sacos,
frente a los 21,3 del afo anterior.

La semana pasada, el dolar alcanzé su mayor tipo de cambio histdrico de R$ 6,2702. En conferencia de prensa, el presidente del Banco Central de Brasil afirmd
que las subastas realizadas durante las Ultimas dos semanas no tienen como objetivo fijar un precio para el dolar sino asegurar un cierto equilibrio en el
mercado. Desde el jueves pasado, las ofertas de dolares via subastas superaron los $27.760 millones.

VIETNAM

El Ministerio de Agricultura y Desarrollo Rural de Vietnam conjuntamente con JDE Peet's, y en colaboracion con socios locales e internacionales, lanzaron
oficialmente el Sistema de Base de Datos para Areas Forestales y Cafetaleras. Este primer sistema marca un hito para la industria cafetera de Vietnam, que sigue
intensificando sus esfuerzos para cumplir con el Reglamento sobre deforestacion de la Unidn Europea (EUDR).

Un informe de mercado reciente de Hedgepoint considera que la produccién de café en Vietnam para la temporada 24/25 sera ligeramente menor que los 27,7
millones de sacos del afio anterior. Las lluvias de la segunda mitad de 2024 habrian retrasado la maduracion y la cosecha en la principal zona productora de Dak
Lak. Este clima a su vez también cre6 un ambiente mas favorable para la propagacion de la plaga de cochinilla en la region. Las condiciones climaticas fueron
mas favorables en la segunda region productora mas grande, Lam Dong. A pesar de las lluvias, la misma plaga fue menor Lam Dong que en otras zonas. Los
agricultores obtuvieron suficientes ganancias de la temporada anterior para mantener el uso de fertilizantes y pesticidas, asi como para introducir variedades de
arboles mas productivas y resistentes.

Una encuesta entre exportadores locales realizada la semana pasada muestra que alrededor del 70-80% de la cosecha ya se ha recogido en las provincias de
Kontum y Gia Lai, del 40-45% en Dak Nong y Lam Dong, y del 35-40% en Dak Lak. Los agricultores vietnamitas podrian haber vendido hasta el 20% de su
cosecha en comparacion con el afio pasado, cuando ya habian vendido un 35% en estas mismas fechas. Cosecha tardia, climatologia adversa y una actitud poco
vendedora, serian los principales causantes de estos bajos niveles de venta.

CENTROAMERICA / COLOMBIA

El USDA estima la produccion de café colombiano para la cosecha 2024/2025 en 12,9 millones de sacos, un 1,1% mas que la cifra ya revisada del afio
anterior, lo que refleja la recuperacion contintia de la produccion gracias a condiciones climaticas favorables y a la adopcion de practicas agrondmicas positivas
por parte de los productores para mitigar los impactos del cambio climatico. Se prevé que las exportaciones alcanzaran los 12 millones de sacos, mientras que
las importaciones totales de café se estiman en 1,4 millones para reflejar una demanda interna relativamente estable. Si bien Estados Unidos sigue siendo el
principal mercado de exportacion del café de Colombia, China se esta convirtiendo rapidamente en un importante importador de café del suave colombiano.

OTROS

Etiopia - Los problemas logisticos son particularmente preocupantes, ya que los tiempos de transito tan largos provocaron muchos retrasos de entrega en
destino final. Los cafés suelen estar actualmente en transito durante mas de 90 dias, lo que provoca ademas un aumento de los niveles de humedad debido a
periodos prolongados en el mar y trasbordos en varios puertos. El afio pasado, Etiopia exportd 298.000 toneladas de café, generando 1.430 millones de ddlares
en ingresos y este afio, el pais planea aumentar las exportaciones a 400.000 toneladas, con el objetivo de ingresar mas de 2.000 millones de ddlares. Esto
representa un aumento del 72 por ciento en volumen y un aumento del 55 por ciento en ingresos en comparacion con el mismo periodo del afio pasado.

India - La crisis econdmica también esta afectando el negocio de Starbucks en India, donde la cadena de cafeterias mas grande del mundo esta reduciendo sus
planes de expansion. Ante el menor tréfico de clientes, Tata Starbucks Private Limited ha revisado sus objetivos a corto plazo, manteniendo aln de todas formas
sus objetivos a largo plazo hasta 2028. La compafiia espera un crecimiento de dos digitos en la segunda mitad del afio fiscal, pero el aumento de los costes
conducird a una reduccion de los beneficios.

Uganda - Segun la UCDA, las exportaciones de café en noviembre de 2024 ascendieron a los 400.536 sacos de café verde, por un valor de 108,91 millones de
ddlares. Este montante estaba compuesto por 342.982 sacos de Robusta valorados en 91,66 millones de ddlares y 57.554 sacos de Arabica valorados en 17,25
millones de dolares. Estos datos suponen una disminucion del 6,00% en cantidad y un aumento del 53,98% en valor en comparacion con el mismo mes del afio
pasado. Las exportaciones de café durante los Ultimos doce meses (diciembre 2023-noviembre 2024) suman 6,36 millones de sacos por un valor de en torno a
los 1.500 millones de ddlares frente a 6,14 millones de sacos por un valor de 959,13 millones de délares el afio anterior (diciembre 2022-noviembre 2023). Esto
representa un aumento del 3,63% y del 56,39% en cantidad y valor respectivamente.

DEMANDA / INDUSTRIA

Los stocks certificados contra la Bolsa de NY a fecha viernes 20 de diciembre sumaban 985.990 sacos de 60 kilos, de los cuales 619.302 son de origen
brasilefio, quedando incluso otros 38.674 sacos pendientes de aprobacion. Este volumen representa un aumento de 45.564 sacos en los Ultimos siete dias.

El Parlamento de la UE ha dado luz verde para posponer un afio la entrada en vigor del Reglamento de la UE sobre Productos Libres de
Deforestacion (EUDR). Antes de que el retraso de un afio pueda entrar en vigor, el texto acordado también debe ser aprobado por el Consejo y publicado en
el Diario Oficial de la UE antes de finales de 2024. Los grandes operadores y comerciantes ahora tendran que respetar las obligaciones de este reglamento, a
partir del 30 de diciembre de 2025, y las micro y pequefias empresas a partir del 30 de junio de 2026. Este periodo adicional tiene como objetivo ayudar a las
empresas de todo el mundo a implementar las normas de una manera mas fluida, sin socavar los objetivos finales de la ley.

A pesar de los altos precios del café, el consumo en los EE. UU. se mantiene en su nivel mas alto de todos los tiempos. La Asociacion Nacional del Café
del pais (la NCA) report6 que el nimero de consumidores diarios de café en los Estados Unidos ha aumentado un 37% en los Ultimos 20 afios, y que mas del
75% de los adultos estadounidenses consumen café al menos una vez a la semana. Una encuesta realizada por la NCA mostr6 que el consumo semanal de cafés
especiales ha crecido un 7,5% en el Ultimo afio, y que el 57% de los encuestados dijeron que habian consumido café de especialidad durante la semana
anterior.

Seglin el Departamento de Agricultura de los Estados Unidos el USDA, el consumo de China ha crecido casi en un 150% en los ultimos 10 aiios,
pasando de poco mas de 2 millones de sacos a principios de la década de 2010 a mas de 6,3 millones de sacos en la actualidad. Si bien el té sigue siendo la
bebida principal de China, el consumo de café se esta volviendo cada vez mas popular, especialmente entre los profesionales mas jovenes de las zonas urbanas
que compran cada vez mas café para consume fuera de del hogar.
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COTIZACION EURO / DOLAR USA

€/US$ rate last high low
EUR/USD Euro/US Dollar 1,03958 | 1,0409 | 1,03889

En el frente politico, en cuanto al USD, J. Biden firmé la prolongacién de la financiaciéon de la administracion publica hasta mediados de marzo evitando un
inminente cierre temporal de la misma. Y a nivel econémico, el PIB final del 3T'24 en EE.UU se revisd sustancialmente al alza de forma inesperada al 3,1%.

OTROS COMENTARIOS

Segun el USDA, las exportaciones de Brasil caeran de un récord de 46,75 millones en 2023/24 a unos 44,25 millones en 2024/25, mientras que las de Vietnam
aumentaran en 2,3 millones a los 27,3 millones. Los embarques de Colombia llegaran a 12 millones (240.000 sacos mas). Las exportaciones de Indonesia se
recuperaran pasando de alrededor de los 2,2 millones de sacos a los 7,55 millones. India caera a 6,54 millones (336.000 sacos menos). Uganda se mantiene
estable en 6,3 millones.

A pesar de un recorte de mas de 2,5 millones de sacos con respecto a la estimacion de junio, el consumo mundial se estima en 168 millones, 5 millones mas que
en 2023/24. La Unidn Europea sigue siendo el mercado mas grande del mundo, con un consumo de 42,046 millones de sacos en 2024/25, 2,44 millones mas
que el afio anterior. El consumo en Estados Unidos crecera mucho menos de lo que se pensaba inicialmente, de 23,55 millones de sacos en 2023/24 a 23,95
millones en 2024/25.

Icona, S.A. no garantiza la precision y/o la exactitud de la informacion ni de las previsiones reflejadas en este documento y por lo tanto la ejecucion de la transaccion en idénticos términos y condiciones a los que se proponen debido a la evolucion de
los mercados hasta la ejecucion de la transaccion. Las opiniones expresadas en esta propuesta tienen caracter de orientativas y no son vinculantes para Icona, S.A. y estan sujetas a cambios sin previo aviso.
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